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14,80% p.a.** ZKB Callable Barrier Reverse Convertible Worst of su 
Anglogld Ash Sp.ADS, Barrick Mining Corporation, Newmont 
Goldcorp Rg

27/10/2026 - 27/10/2027 | Numero di valore 159 965 638

Nota di sintesi Questa Nota di sintesi deve essere letta come un'introduzione alle presenti Condizioni 
Definitive provvisorie. Qualsiasi decisione di investimento in relazione ai prodotti deve essere 
basata sulle informazioni contenute nel Prospetto di base e nelle presenti Condizioni Definitive 
provvisorie nella loro interezza e non sulla Nota di sintesi. In particolare, ogni investitore 
dovrebbe considerare i fattori di rischio contenuti nelle presenti Condizioni Definitive 
provvisorie e nel Prospetto di base.
L'Emittente può essere ritenuto responsabile del contenuto di questa Nota di sintesi solo se la 
Nota di sintesi è fuorviante, imprecisa o incoerente se letta insieme alle altre parti delle 
Condizioni Definitive provvisorie e del Prospetto di base.

Indicazioni relative ai valori mobiliari

Tipo di prodotto: ZKB Callable Barrier Reverse Convertible Worst of

Categoria SSPA: Barrier Reverse Convertible (1230, secondo la Swiss Structured 
Products Association)

ISIN: CH1599656381

Simbolo SIX: Z0D8VZ

Emittente: Zürcher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited, Guernsey

Sottostanti: Anglogld Ash Sp.ADS, Barrick Mining Corporation, Newmont 
Goldcorp Rg

Data di Fixing Iniziale: 20/10/2026

Data di Emissione: 27/10/2026

Primo giorno di 
negoziazione in borsa:

27/10/2026 (previsto)

Data di Fixing Finale: 20/10/2027

Data di rimborso: 27/10/2027

Strike Level: 100,00% del Valore di Fixing Iniziale di ciascun Sottostante alla 
Data di Fixing Iniziale

Knock-in Level: 53,75%  del Valore di Fixing Iniziale di ciascun Sottostante alla 
Data di Fixing Iniziale

Cedola: 14,80% p.a.** dell'Importo nominale

Tipo di regolamento: In contanti o consegna fisica

Informazioni sull'offerta e l'ammissione alla negoziazione
Luogo dell'offerta: Svizzera
Periodo di 
sottoscrizione:

fino al 20/10/2026, 16:00:00h ora locale di Zurigo**

Volume d'emissione / 
Importo nominale / 
Unità di negoziazione:

Sino a CHF 5.000.000**, con possibilità di aumento / CHF 
1.000** Importo nominale per prodotto / CHF 1.000** o un 
multiplo dello stesso

Prezzo di emissione: 100,00%** dell'Importo nominale (CHF 1.000**)

Informazioni sulla 
quotazione:

La quotazione è richiesta alla SIX Swiss Exchange, primo giorno 
di negoziazione in borsa previsto il 27/10/2026

Condizioni Definitive 
provvisorie

** Si tratta unicamente di un dato indicativo. Il valore giuridicamente vincolante è determinato 
dall'Emittente/Agente di calcolo alla Data di Fixing Iniziale. Il sottoscrittore/investitore riconosce 
che le Condizioni Definitive del prodotto strutturato saranno stabilite in modo giuridicamente 
vincolante solamente alla Data di Fixing Iniziale e dichiara con la sottoscrizione di accettare le 
Condizioni Definitive stabilite a tale data.
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1. Condizioni specifiche del prodotto e descrizione del prodotto

Denominazione del Prodotto 14,80% p.a.** ZKB Callable Barrier Reverse Convertible Worst of su Anglogld Ash Sp.ADS, 
Barrick Mining Corporation, Newmont Goldcorp Rg ("il Prodotto")

Categoria di derivati Ottimizzazione del rendimento / Barrier Reverse Convertible (1230, secondo la Swiss 
Structured Products Association)

Avvertenza regolamentare Questo prodotto non è un investimento collettivo di capitale ai sensi della Legge 
sugli investimenti collettivi (LICol) e non soggiace all'obbligo di autorizzazione o alla 
sorveglianza da parte dell'Autorità federale di vigilanza sui mercati finanziari FINMA. 
Inoltre, gli investitori si assumono il rischio dell’Emittente.

Emittente Zürcher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited, Saint Peter Port, Guernsey
Zürcher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited è una società di gruppo detenuta al 100% e 
integralmente consolidata della Zürcher Kantonalbank. Zürcher Kantonalbank Finance 
(Guernsey) Limited non è direttamente soggetta né a Guernsey né in Svizzera a una 
sorveglianza prudenziale e non dispone di alcun rating.

Keep-Well Agreement Zürcher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited è una filiale al 100% della Zürcher 
Kantonalbank. La Zürcher Kantonalbank dispone dei seguenti tre rating: Standard & Poor's 
AAA, Moody’s Aaa, Fitch AAA. La Zürcher Kantonalbank è tenuta a finanziare in ogni 
momento la Zürcher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited in modo tale che quest'ultima 
possa soddisfare in qualsiasi momento le pretese dei creditori nei termini convenuti. Il testo 
completo dell'Keep-Well Agreement, che è regolato dal diritto svizzero, è riportato nel 
Prospetto di base disponibile al pubblico.

Lead manager, Agente di 
pagamento, esercizio e calcolo

Zürcher Kantonalbank, Zurigo

Simbolo SIX / Numero di valore / 
ISIN

Z0D8VZ / 159 965 638 / CH1599656381

Volume d'emissione / Importo 
nominale / Unità di 
negoziazione

Sino a CHF 5.000.000**, con possibilità di aumento / CHF 1.000** Importo nominale per 
prodotto / CHF 1.000** o un multiplo dello stesso

Prezzo di emissione 100,00%** dell'Importo nominale (CHF 1.000**)

Valuta Quanto CHF

Copertura della valuta Sì (Quanto)

Tipo di regolamento In contanti o consegna fisica

Sottostanti
Sottostante Tipo di Sottostante

Domicilio
ISIN
Bloomberg

Borsa di riferimento/
Fonte del prezzo

Anglogld Ash Sp.ADS ADR
Sudafrica

GB00BRXH2664
AU UN Equity

New York Stock Exchange

Barrick Mining Corporation azione ordinaria
Canada

CA06849F1080
B UN Equity

New York Stock Exchange

Newmont Goldcorp Rg azione ordinaria
USA

US6516391066
NEM UN Equity

New York Stock Exchange

Informazioni sui Levels
Sottostante Valore di Fixing Iniziale

(100.00%)
Strike Level
(100,00%)

Knock-in Level
(53,75%)

Ratio

Anglogld Ash Sp.ADS USD 92,4836** USD 92,4836** USD 49,7099** Importo nominale * FX / 
Strike**

Barrick Mining 
Corporation

USD 40,491** USD 40,491** USD 21,7639** Importo nominale * FX / 
Strike**

Newmont Goldcorp Rg USD 115,5888** USD 115,5888** USD 62,129** Importo nominale * FX / 
Strike**

FX = Tasso di cambio alla Data di Fixing Finale
Il tasso di cambio rilevante è il tasso di cambio del Sottostante con la performance peggiore definita come l'importo della valuta del 
Sottostante per 1 unità della Valuta del prodotto. Il tasso di cambio nella Data di Fixing Finale è uguale al WM/Reuters fixing alle 16:00 
ora di Londra (Reuters: ''WMRSPOT'') o al cross rate calcolato dal fixing. Se il prezzo di fixing non è disponibile, verrà applicato un 
tasso determinato dall'Agente di calcolo sulla base dei tassi interbancari a pronti alle 16:00 ora di Londra.

Cedola 14,80% p.a. dell'Importo nominale (CHF 1.000**)
Componente d'interessi: 0,1953% p.a.**; Componente di premio: 14,6047% p.a.**
Le Cedole sono pagate alla rispettiva Scadenza della Cedola indipendentemente 
dall'andamento dei Sottostanti.
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Scadenza(/e)/
Pagamento(/i) della cedola

Scadenza della cedolat
* Pagamento della cedolat**

t = 1 27/11/2026 1,233333%
t = 2 28/12/2026 1,233333%
t = 3 27/01/2027 1,233333%
t = 4 26/02/2027 1,233333%
t = 5 30/03/2027 1,233333%
t = 6 27/04/2027 1,233333%
t = 7 27/05/2027 1,233333%
t = 8 28/06/2027 1,233333%
t = 9 27/07/2027 1,233333%
t = 10 27/08/2027 1,233333%
t = 11 27/09/2027 1,233333%
t = 12 27/10/2027 1,233333%

* modified following business day convention
Il pagamento della rispettiva cedola viene calcolato come il prodotto tra l'Importo nominale e 
la cedolat specificata per la Scadenza della cedolat corrispondente. In questo contesto, 
l'Emittente può, a sua esclusiva discrezione, discostarsi dalla Convenzione riguardante gli 
interessi sulla Cedola, in particolare nel caso di periodi di cedola di durata disuguale. Ogni 
pagamento della cedola è identico nell'importo, indipendentemente dalla durata effettiva del 
rispettivo periodo di cedola, e può differire leggermente dal tasso di interesse annuale 
(cedola).

Diritto al pagamento della 
cedola

Il diritto alla cedola deriva dalla titolarità del prodotto, che è determinata dalle disposizioni 
applicabili della rispettiva Camera di Compensazione e corrisponde generalmente al possesso 
del prodotto nel giorno lavorativo bancario ("Record-Date") precedente alla rispettiva data 
della cedola. Il "Giorno Ex-Cedola" si riferisce al primo giorno di negoziazione in cui il 
prodotto viene negoziato senza interessi; di solito è fissato due giorni lavorativi bancari prima 
della data della cedola. Pertanto, gli investitori devono aver acquistato (o non venduto) il 
prodotto entro e non oltre un giorno lavorativo bancario prima del rispettivo Giorno Ex-Cedola 
per avere diritto alla cedola.

Convenzione riguardante gli 
interessi sulla Cedola

30/360

Periodo di sottoscrizione Le richieste di sottoscrizione possono essere presentate fino al 20/10/2026, 16:00:00h ora 
locale di Zurigo**.
L'Emittente si riserva il diritto di ridurre, per qualsiasi motivo, l'Importo di emissione di questo 
prodotto o di rinunciare all'emissione. Inoltre, l'Emittente si riserva di terminare 
anticipatamente l'offerta o di differire il Periodo di sottoscrizione.

Data di Fixing Iniziale 20/10/2026

Primo giorno di negoziazione in 
borsa

27/10/2026 (previsto)

Data di Emissione 27/10/2026

Ultimo giorno di negoziazione 20/10/2027

Data di Fixing Finale 20/10/2027

Giorni di osservazione/
Date di rimborso anticipato

Giorno di osservazionet
* Data di rimborso anticipatot

*

t = 1 20/01/2027 27/01/2027
t = 2 19/02/2027 26/02/2027
t = 3 19/03/2027 30/03/2027
t = 4 20/04/2027 27/04/2027
t = 5 20/05/2027 27/05/2027
t = 6 21/06/2027 28/06/2027
t = 7 20/07/2027 27/07/2027
t = 8 20/08/2027 27/08/2027
t = 9 20/09/2027 27/09/2027

* modified following business day convention
Per i Giorni di osservazione valgono i giorni lavorativi bancari presso l'Agente di esercizio

Data di rimborso 27/10/2027

Modalità di rimborso Rimborso anticipato
L'Emittente ha il diritto, ma non l’obbligo, di recedere in ognuno dei Giorni di osservazione il 
prodotto strutturato e di rimborsarlo alla corrispettiva Data di rimborso anticipato. La disdetta 
sarà comunicata il Giorno di osservazione, ma non più tardi del giorno lavorativo bancario 
successivo.

- Qualora l'Emittente si avvale del suo diritto unilaterale, l’investitore riceverà alla relativa 
Data di rimborso anticipato un pagamento in contanti pari all'Importo nominale più il 
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Pagamento della Cedola per il relativo periodo.
- Qualora l'Emittente non si avvale del suo diritto unilaterale in un Giorno di osservazione, 

il prodotto resterà ulteriormente attivo fino al Giorno di osservazione successivo.

Qualora non sia avvenuto un Rimborso anticipato, si applicano i seguenti scenari di rimborso.

Rimborso alla scadenza

Se non si verifica alcun Evento Knock-in, il prodotto viene rimborsato all'Importo nominale.
Se si verifica un Evento Knock-in e se il Valore di Fixing Finale di tutti i Sottostanti è pari o 
superiore al rispettivo Strike Level, viene effettuato un rimborso pari all'Importo nominale.
Se si verifica un Evento Knock-in e se il Valore di Fixing Finale di almeno un Sottostante è 
inferiore al rispettivo Strike Level, viene consegnato il Sottostante con il peggiore rendimento 
relativo (tra la Data di Fixing Iniziale e la Data di Fixing Finale). Il numero di Sottostanti è 
definito per Importo nominale secondo il Ratio, per cui il Ratio applicabile è determinata solo 
alla Data di Fixing Finale. Le frazioni e i Ratio inferiori all'unità (1.0) vengono liquidati in 
contanti, nessun cumulo. 
Il calcolo del rimborso non dipende dalle fluttuazioni della Valuta del prodotto e la valuta dei 
Sottostanti (Quanto Style).

Valore di Fixing Iniziale Corsi di chiusura dei Sottostanti alla rispettiva borsa di riferimento

Valore di Fixing Finale Corsi di chiusura dei Sottostanti alla rispettiva borsa di riferimento

Evento Knock-in Un Evento Knock-in si verifica quando il valore di almeno un Sottostante tocca o scende al di 
sotto del Knock-in Level durante il Periodo di osservazione del Knock-in Level.

Periodo di osservazione del 
Knock-in Level

Dalla Data di Fixing Iniziale alla Data di Fixing Finale (osservazione continua)

Quotazione La quotazione è richiesta alla SIX Swiss Exchange, primo giorno di negoziazione in borsa 
previsto il 27/10/2026

Mercato secondario In condizioni normali di mercato, la Zürcher Kantonalbank intende fornire regolarmente prezzi 
in acquisto e in vendita per questo prodotto. Non vi è alcun obbligo di fornire liquidità 
corrispondente. Le quotazioni indicative non vincolanti sono disponibili su 
https://zertifikate.zkb.ch/DE.

Contatto SIX Financial Information: .zkb Refinitiv: ZKBSTRUCT
Bloomberg: ZKBY <go> Internet: https://zertifikate.zkb.ch/DE
Sales: +41 (0)44 293 66 65 

Camera di Compensazione SIX SIS AG / Euroclear / Clearstream

Tipo di quotazione Durante la durata questo prodotto viene quotato comprensivo dei tassi d’interesse fino ad 
allora maturati ('dirty price').

Indennità di distribuzione Le commissioni di distribuzione possono essere incluse nel Prezzo di emissione di questo 
prodotto. L'indennità di distribuzione ai partner di distribuzione può ammontare fino all'0,7%.

Caratteristiche essenziali del 
prodotto

Un ZKB Barrier Reverse Convertible Worst of è uno strumento d'investimento, che può essere 
rimborsato anticipatamente dall'Emittente a date prestabilite e a esclusiva discrezione 
dell'Emittente. Il prodotto paga le cedole in date definite durante la sua durata.Questo 
prodotto è uno strumento d'investimento combinato che consiste principalmente in un 
investimento a reddito fisso e la vendita di un'opzione put down-and-in. Tramite l’investitore 
approfitta dell’attuale volatilità dei Sottostanti. E possibile realizzare un rendimento superiore 
alla media nel caso di corsi del Sottostante leggermente al ribasso, stabili o leggermente al 
rialzo. Se non si verifica alcun Evento Knock-in, viene effettuato un rimborso pari all'Importo 
nominale. Se si verifica un Evento Knock-in, viene consegnato un numero di Sottostanti 
definito nel paragrafo «Modalità di rimborso». Il calcolo del rimborso non dipende dalle 
fluttuazioni della Valuta del prodotto e la valuta dei Sottostanti (Quanto Style). 

Aspetti fiscali Il prodotto è considerato trasparente e non a interesse unico predominante (Non-IUP). La 
Cedola del 14,80% p.a.** è suddivisa in una componente di premio al 14,6047% p.a.** ed 
in una componente d'interessi allo 0,1953% p.a.**. Il ricavato derivante dal pagamento del 
premio è considerato utile da capitale e non è soggetto all’imposta sul reddito per gli 
investitori privati domiciliati in Svizzera ai fini fiscali. L'utile derivante dalla quota di interessi è 
soggetto alle imposte sul reddito al momento del pagamento. Non viene riscossa alcuna 
imposta federale preventiva. In caso di eventuale consegna dei Sottostanti alla scadenza, la 
tassa di negoziazione federale sarà riscossa sulla base del Strike Level. Nel mercato secondario, 
il prodotto non è soggetto alla tassa federale di negoziazione. 
Il prodotto può essere soggetto a ulteriori imposte alla fonte o tasse, in particolare nell'ambito 
della regolamentazione FATCA rispettivamente Sect. 871(m) dello U.S. Tax Code oppure a 
imposte estere sulle transazioni finanziarie. Tutti i pagamenti nell'ambito di questo prodotto 
sono effettuati previa detrazione di eventuali imposte alla fonte e tasse.
Dette indicazioni in merito alla fiscalità costituiscono unicamente un riassunto del modo in cui 
l'Emittente comprende, al momento dell'emissione, la fiscalità riguardante questi prodotti 

https://zertifikate.zkb.ch/DE


Zürcher Kantonalbank
5/7

strutturati in Svizzera, ai sensi del diritto attualmente vigente e della prassi corrente 
dell'Amministrazione federale delle contribuzioni. La legislazione fiscale e la prassi possono 
subire modifiche. L'Emittente declina ogni responsabilità per le suddette indicazioni. Dette 
indicazioni di carattere generale non possono supplire la consulenza fiscale del singolo 
investitore.

Documentazione Il presente documento è una traduzione non vincolante in italiano delle Condizioni Definitive 
provvisorie (vorläufige Endgültige Bedingungen) pubblicate in tedesco e che costituiscono le 
Condizioni Definitive provvisorie ai sensi dell'art. 45 della Legge federale sui servizi finanziari 
(LSerFi). La traduzione in lingua italiana è fornita solo per comodità. La versione vincolante in 
lingua tedesca delle presenti Condizioni Definitive provvisorie, unitamente al Prospetto di base 
applicabile dell'Emittente per l'emissione di prodotti strutturati approvato da SIX Exchange 
Regulation SA (unitamente ad eventuali supplementi, il "Prospetto di base"), costituiscono la 
documentazione del prodotto per la presente emissione.
Se questo prodotto strutturato è stato offerto per la prima volta prima della data del Prospetto 
di base applicabile, le ulteriori condizioni di prodotto giuridicamente vincolanti (i ''Condizioni 
rilevanti'') derivano dal Prospetto di base o dal programma di emissione in vigore al momento 
della prima offerta. Le informazioni sulle Condizioni rilevanti sono incorporate per riferimento 
del rispettivo Prospetto di base o programma di emissione nel Prospetto di base applicabile in 
vigore al momento dell'emissione.
Fatta eccezione per quanto diversamente definito nelle presenti Condizioni Definitive 
provvisorie, i termini utilizzati nelle presenti Condizioni Definitive provvisorie hanno il 
significato loro attribuito nel Prospetto di base o nelle Condizioni rilevanti. In caso di 
incongruenza tra le informazioni o le disposizioni delle presenti Condizioni Definitive 
provvisorie e quelle del Prospetto di base o delle Condizioni rilevanti, prevarranno le 
informazioni e le disposizioni delle presenti Condizioni Definitive provvisorie. 
Le presenti Condizioni Definitive provvisorie e il Prospetto di base possono essere ordinati 
gratuitamente presso la Zürcher Kantonalbank, Bahnhofstrasse 9, 8001 Zurigo, dept. VRIS, o 
per e-mail all'indirizzo documentation@zkb.ch. Si trovano anche su 
https://zertifikate.zkb.ch/DE.

Natura dei valori mobiliari I prodotti strutturati saranno emessi sotto forma di titoli non certificati (Wertrechte) e registrati 
come titoli in forma scritturale (Bucheffekten) presso SIX SIS AG. Gli investitori non hanno 
alcun diritto di esigere l'emissione di certificati o di prove per i prodotti.

Altre indicazioni sui Sottostanti Informazioni in merito all'andamento del valore dei Sottostanti/Componenti del Sottostante 
possono essere consultate pubblicamente all'indirizzo www.bloomberg.com. Gli attuali 
rapporti annuali sono accessibili direttamente tramite il sito web delle società. La trasferibilità 
dei Sottostanti/Componenti del Sottostante è regolata dai loro statuti.

Comunicazioni Tutte le comunicazioni relative a questo prodotto da parte dell’Emittente, in particolare le 
comunicazioni relative all'adeguamento dei termini e delle condizioni, sono pubblicate, in 
modo giuridicamente vincolante, all'indirizzo https://zertifikate.zkb.ch/DE per il prodotto in 
questione. Attraverso la funzione di ricerca dei titoli è possibile accedere al prodotto 
desiderato. In conformità alle prescrizioni emanate dalla SIX Swiss Exchange e valide per l'IBL 
(Internet Based Listing), le comunicazioni sono pubblicate all'indirizzo https://www.six-
exchange-regulation.com/en/home/publications/official-notices.html.

Diritto applicabile/Foro Diritto svizzero/Zurigo

2. Previsioni di utile e perdita

Previsioni di utile e perdite alla 
scadenza

Nella tabella sopra indicata non è considerato un eventuale Rimborso anticipato. 

Valore
peggiore
Sottostante

Percent
o

Knock-in Level 
toccato

Rendim
ento

Knock-in Level 
non toccato

Rendim
ento

USD 
36,993429

-60% CHF 548 -45,20% Knock-in Level 
toccato

USD 
55,490143

-40% CHF 748 -25,20% CHF 1148 14,80%

USD 
73,986858

-20% CHF 948 -5,20% CHF 1148 14,80%

USD 
92,483572

0% CHF 1148 14,80% CHF 1148 14,80%

USD 
110,980286

20% CHF 1148 14,80% CHF 1148 14,80%

USD 
129,477001

40% CHF 1148 14,80% CHF 1148 14,80%

USD 
147,973715

60% CHF 1148 14,80% CHF 1148 14,80%

https://zertifikate.zkb.ch/DE
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Se non si verifica alcun Evento Knock-in, la performance del prodotto è sempre determinata 
dalle cedole corrisposte durante la durata (secondo la/le data/e della cedola). Se si verifica un 
Evento Knock-in et si il Valore di Fixing Finale di almeno un Sottostante è inferiore al Strike 
Level, viene consegnato un numero di Sottostanti definito secondo il Ratio del Sottostante con 
la performance negativa più bassa.  Cioè l'investitore può subire una perdita parziale o totale. 
Il prezzo di costo dei Sottostanti consegnati è pari al 100,00%** del Valore di Fixing Iniziale 
(Strike Level). La performance negativa è ridotta dalle Cedole garantite pagate durante la 
durata. 
La tabella di cui sopra si riferisce alla scadenza e non può essere utilizzata come indicazione di 
prezzo da parte dell’Emittente per il presente Prodotto durante la sua durata. Nel corso della 
durata del Prodotto intervengono ulteriori fattori di rischio che incidono in modo determinante 
sul valore del Prodotto. Il prezzo quotato sul mercato secondario può quindi discostarsi 
sensibilmente dalla tabella di cui sopra. In questa tabella si è anche ipotizzato che Anglogld 
Ash Sp.ADS fosse il titolo con il rendimento peggiore. La selezione è puramente 
esemplificativa. La tabella non indica i rischi di cambio valutario tra i Sottostanti ed il Prodotto. 

3. Rischi significativi per le investitrici e gli investitori

Rischio dell’emittente Gli obblighi derivanti da questi prodotti costituiscono obblighi diretti, incondizionati e non 
garantiti dell’Emittente e si collocano nel medesimo rango con tutti gli altri obblighi diretti, 
incondizionati e non garantiti dell’Emittente. Il mantenimento del valore dello strumento non 
dipende unicamente dall'andamento del Sottostante e degli altri andamenti sui mercati 
finanziari, bensì anche dalla solvibilità dell’Emittente, che può cambiare nel corso della durata 
del prodotto.

Rischi specifici del prodotto I prodotti strutturati sono strumenti d’investimento complessi che possono comportare rischi 
elevati. Essi sono pertanto destinati esclusivamente a investitori esperti che comprendono tali 
rischi e sono in grado di assumerseli. La perdita potenziale di un investimento in ZKB Barrier 
Reverse Convertible Worst of è limitata alla differenza tra il prezzo di acquisto del prodotto e 
del valore cumulativo del numero di Sottostanti definito secondo il Ratio. La Cedola, che viene 
pagata in tutti i casi, riduce la perdita del prodotto rispetto a un investimento diretto nel 
Sottostante con il rendimento relativo più basso. Il prodotto è denominato in CHF. Se la valuta 
di riferimento dell'investitore è diversa dal CHF, egli si assume il rischio di cambio tra la sua 
valuta di riferimento e il CHF. 

4. Ulteriori disposizioni

Adattamenti Qualora, in merito a un Sottostante/Componente del Sottostante, si verifichi un evento 
straordinario descritto nel Prospetto di base oppure si verifichi qualsiasi altro genere di evento 
straordinario, che rende impossibile o eccessivamente complicato per l'Emittente di soddisfare 
i diritti derivanti dai prodotti o di determinare il valore dei prodotti, l'Emittente adotta, a sua 
discrezione, le misure adeguate e deve, se necessario, adattare le condizioni dei prodotti in 
modo tale che il valore economico del prodotto dopo il verificarsi dell'evento corrisponda per 
quanto possibile al valore economico del prodotto antecedente al verificarsi di tale evento.

Cambio di debitori L'Emittente è autorizzata a trasferire, in qualsiasi momento e senza approvazione 
dell'investitore, i diritti e le pretese derivanti da tutti o da singoli prodotti (ma non 
parzialmente) a una società affiliata, succursale o società holding svizzera o estera di Zürcher 
Kantonalbank, (il "Nuovo emittente"), a condizione che (i) il Nuovo emittente si assumi 
integralmente tutti gli obblighi derivanti dai prodotti trasferiti che l'attuale Emittente ha nei 
confronti degli investitori in relazione a tali prodotti e, (ii) Zürcher Kantonalbank stipuli un 
Keep-Well Agreement con il Nuovo emittente il cui contenuto corrisponde a quello convenuto 
tra Zürcher Kantonalbank e Zürcher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited, (iii) il Nuovo 
emittente abbia ricevuto, dalle autorità dello stato in cui ha la sua sede, tutte le approvazioni 
necessarie per poter emettere prodotti e assumersi gli impegni derivanti dai prodotti trasferiti.

Perturbazioni del mercato Cfr. quanto illustrato nel Prospetto di base.

Vigilanza prudenziale La Zürcher Kantonalbank è soggetta alla vigilanza prudenziale della FINMA, Laupenstrasse 27, 
CH-3003 Berna, https://www.finma.ch, quale banca ai sensi della Legge federale sulle banche 
e le casse di risparmio (LBCR; RS 952.0) e quale società di intermediazione mobiliare ai sensi 
della Legge federale sugli istituti finanziari (LIsFi; RS 954.1).

Registrazione di colloqui 
telefonici

Si informano gli investitori come le telefonate con le unità di negoziazione e di vendita della 
Zürcher Kantonalbank vengono registrate. Gli investitori che intrattengono colloqui telefonici 
con queste unità acconsentono tacitamente alla registrazione.

Ulteriori indicazioni Il presente documento non costituisce né un'offerta, né una raccomandazione o invito 
all'acquisto di strumenti finanziari e non può sostituirsi al giudizio del singolo investitore. Le 
informazioni contenute in questo documento non costituiscono una consulenza in materia di 
investimenti, ma sono da intendersi esclusivamente come descrizione del prodotto. La 
decisione d'investimento dovrebbe in ogni caso essere presa sulla base delle presenti 
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Condizioni Definitive provvisorie e del Prospetto di base. In particolare, prima di concludere 
una transazione, l'investitore dovrebbe, se necessario con l'assistenza d'un consulente, 
esaminare le condizioni d'investimento nel prodotto tenendo conto della sua situazione 
personale per quanto riguarda le conseguenze legali, regolamentari, fiscali e di altro tipo. 
Solamente un investitore consapevole dei rischi della transazione e che abbia la capacità 
finanziaria per sostenere eventuali perdite dovrebbe effettuare tali operazioni.

Modifiche sostanziali Dalla chiusura dell'ultimo esercizio o dalla data di riferimento della chiusura intermedia non 
sono intervenute modifiche sostanziali riguardanti la situazione patrimoniale, finanziaria e 
redditizia dell'Emittente e della Zürcher Kantonalbank.

Responsabilità per le Condizioni 
Definitive provvisorie

La Zürcher Kantonalbank, Zurigo, e la Zürcher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited, 
Guernsey, assumono la responsabilità del contenuto delle presenti Condizioni Definitive 
provvisorie e dichiarano che, per quanto a loro conoscenza, le informazioni contenute nelle 
presenti Condizioni Definitive provvisorie sono corrette e che nessun fatto importante è stato 
omesso.

Zurigo, 13/10/2026


