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Economia

Durante las dos ultimas jornadas el dolar ha estado marcando un
comportamiento oscilante después de que los miembros de la Fed
comenzaran a expresar cierta reserva respecto a la subida de tipos de
interés de diciembre. De hecho, el central estadounidense no ha culminado
el ciclo actual de subidas de intereses, sino mas bien, esta lentamente
enfriando las decisiones que suele telegrafiar con tiempo de anticipacion.
Ahora, tras haber subido los intereses ocho veces en los ultimos tres afos,
la Fed se encuentra en un punto de inflexion ante la desaceleracion de la
economia mundial y la presion mas moderada de la inflacion. En octubre, el
indice de gasto de consumo personal nucleo, considerado la variable
favorita de la Fed, se retrajo al 1.8% interanual, ubicandose apenas por
debajo del 1.9% esperado y habiendo sido revisado a la baja el resultado
del mes anterior, al 1.9%. No solamente los datos de inflacién han sido
decepcionantes. La semana pasada, el indice de sorpresas econémicas
registré un resultado negativo por primera vez desde octubre de 2017, a
causa de la persistencia de la racha de datos macroeconémicos
decepcionantes del mercado de construccion de casas e inmobiliario, asi
como los sectores mayoristas e industrial. Dentro de las variables que en
promedio han sorprendido al alza, se encuentran los indices de confianza
del consumidor y de gestores de compra, asi como el mercado laboral.

Los inversores son cada vez mas pesimistas respecto a las perspectivas
inflacionarias. La tasa de inflacion limite de 2 afos, se ha contraido en mas
de 50 puntos basicos, al 1.285% en menos de dos meses. La decision de la
Fed de pasar de una posicion proclive a comunicar con buen grado de
anticipacion sus medidas de politica monetaria, a una mas condicionada a
cémo vayan evolucionando los datos macro, sugiere que sus miembros
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adoptaran en el futuro una posicion mas precavida. De hecho, a
comienzos del ano que viene, Jerome Powell, llevara a cabo ocho
conferencias de prensa, en comparacion a las cuatro que ha realizado
hasta el momento, lo cual le permitira defender mas el punto de vista de la
institucion. Asimismo la Fed contara con mas libertad para ajustar su
politica -ocho veces en comparacion a las cuatro de hoy en dia-.

En este contexto, los inversores estan volviendo a poner el foco sobre los
bancos centrales y en especial, sobre el Banco Central Europeo (BCE), el
cual se espera que dé por culminado su programa de QE a fin de ano. El
jueves pasado, el EUR/USD se apreciéo mas de un 1% y se estabiliz6 en el
entorno de los 1.14 délares por euro a raiz de los comentarios de corte
bajista de los representantes de la Fed. No obstante, el major comunitario
erosion6 gradualmente estos beneficios durante la sesion del viernes, ante
las menores posibilidades de que China y EE.UU alcancen un acuerdo
durante la reunién del G20. A largo plazo, mantenemos nuestro sesgo
alcista sobre el EUR/USD. Sin embargo, no se deben descuidar los
acontecimientos de corto plazo, como las negociaciones en curso del
Brexit y el enfrentamiento entre Italia y la UE, los cuales podrian dejar a la
divisa Unica en una posicion vulnerable.
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Economia Crudo baja a pesar de la reunion de la OPEC por comenzar

Ante la mayor caida de precio mensual del crudo en mas de diez anos (en riodista Khashoggi, también podrian ser decisivos en un recorte de

mas de un 22%), las perspectivas del barril Brent y West Texas produccion por parte de Arabia Saudita. En este sentido, la lealtad de
Intermediate (WTI), atraviesan un periodo tumultuoso tras haber registrado Trump al Reino podria revertirse rapidamente en caso de que los saudies
dos meses atras, maximos de cuatro afios. La reunién a llevarse a cabo tomen medidas de represalia.

esta semana, a partir del 6 de diciembre, por parte de los ministros de

crudo de la OPEC, podria ser la solucién que los traders estan esperando. Como resultado, en el mercado del crudo es de esperar que los precios
Sin embargo, a pesar del consenso global, Rusia, considerado un aliado del ~ continlen bajo presion de cara a la proxima reunion de la OPEC.

cartel, podria finalmente pararse en la acera de enfrente, al plantear una Igualmente, a partir de aqui no se descarta la posibilidad de un rebote. El
posicion completamente diferente respecto a los precios actuales del crudo. soporte clave en el mercado del Brent se ubica en los 58 ddlares, mientras

que en el del WTI, en los 50 ddlares.
De hecho, tras haber el WTI alcanzado su precio intradiario mas bajo en
mas de un afo, crece el escepticismo de una recuperacion en el mercado.
Respecto a esto los expertos tienen sus diferencias, dado que sigue
preocupando el aumento de la oferta mundial ante el incremento de la
produccién de crudo en EE.UU, el cual dos meses atras, se convirtié en el
mayor productor del mundo, superando inclusive a Arabia Saudita. Los

datos de inventario publicados la semana pasada por la Agencia de SR PN

Informacion Energética de EE.UU, contintan siendo positivos, habiéndose ,»f\,":j‘ AP f,«.:\“wﬁ Y
incrementado en 3.58 millones de barriles. Por su parte la produccion Vrﬁh\, / f,grw N e “w-\LL "°
semanal se ha mantenido estable en 11.7 millones de barriles diarios, lo o MH o LLI""
que representa el mayor volumen de la historia. Igualmente, los inversores ":B;ent A w,/;:”\wﬁw’
son cautelosos respecto a la evolucion de los precios. Es que a pesar de Hym 58.67

las expectativas de una reduccion de la produccién por parte de la OPEC
en 1 millén de barriles diarios, el Ministro de Energia ruso, Alexander
Novak, recientemente dejo entrever en un comunicado emitido, la ="
posibilidad de que la produccion de su pais se mantenga estable a fin de
afno debido a que los precios del crudo oscilan en un nivel confortable. Por
ultimo, los recientes acontecimientos ocurridos en torno al asesinato del pe- B 0PEC Crude Ol Production by on 10/31/18 (R) e

M US Crude 0il Production bpd (R2) /
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DISCLAIMER

Si bien se ha realizado el maximo esfuerzo para asegurar que los datos proporcionados y utilizados
para la investigacion de este documento sean de la mejor calidad, no se puede garantizar que sea
totalmente correcto y Swissquote Bank y sus empresas subsidiarias no pueden aceptar
responsabilidad de ningun tipo con relacion a errores u omisiones, o con relacion a la exactitud total
de la informacion aqui contenida. Este documento no constituye una recomendacion para vender y/o
comprar ningun tipo de producto financiero asi como no constituye una oferta y/o solicitud de
intervenir en una transaccion. Este documento se refiere exclusivamente a una investigacion
economica y de ningun modo se debe interpretar como un asesoramiento de inversion.

Si bien todo tipo de inversion conlleva algun grado de riesgo, los riesgos de pérdida en transacciones
en el mercado forex pueden ser sustanciales. Por lo tanto si usted esta considerando operar en este
mercado, debe tener conocimiento de los riesgos asociados a esta clase de inversion antes de
concretarla. EI material presentado aqui de ninguna manera intenta ser un asesoramiento para operar
divisas ni tampoco de estrategia. Swissquote Bank realiza un gran esfuerzo para proveer la mejor
calidad de informacion, pero no esta en nuestras manos garantizar su total exactitud. Cualquier precio
establecido en este informe es exclusivamente como informacion y no implica una evaluacion para
activos financieros individuales u otros instrumentos...

Este informe es para su distribucion exclusivamente en los términos arriba mencionados y debe estar
autorizado por la ley vigente. Ningun dato debe ser tomado como una estrategia de inversion o como
recomendacion en un asesoramiento personal. El unico objetivo de esta publicacion es una
informacion de calidad y de ninguna forma debe ser valorado como incitacion a comprar o vender
cualquier tipo de activo financiero en ningun lugar. No representa ni garantiza sea de forma explicita o
implicita la informacion contenida aqui, salvo en lo referido a los datos de Swissquote Bank, sus
empresas subsidiarias y afiliadas. Tampoco pretende brindar un completo informe o resumen sobre
activos financieros, mercados o emprendimientos aqui mencionados. Swissquote Bank no asegura
que los inversores obtendran ganancias, tampoco las compartira en el caso que se concreten asi como
no asumira ningun tipo de responsabilidad ante eventuales pérdidas. Las inversiones implican riesgos
y quienes los toman deben ser prudentes al momento de tomar decisiones. Este informe no debe ser
tomado por quienes lo reciben como un sustituto de su propio criterio. Cualquier opinion expresada
en este informe tiene caracter exclusivamente informativo y esta sujeto a cambios sin previo aviso;
asimismo puede diferir o ser contrario a opiniones expresadas por otras areas de negocios o grupos
de Swissquote Bank como resultado de utilizar diferentes hipotesis o criterios. Swissquote Bank no
tiene ninguna obligacion o responsabilidad frente a cualquier transaccion, resultado, ganancia o
pérdida basadas en este informe, total o parcialmente.

La investigacion se iniciara, actualizara y cesara unicamente segun el criterio del Departamento de
Estrategias de Swissquote Bank. Los analisis contenidos aqui estan basados en diferentes teorias.
Diferentes teorias pueden llevar a diferentes resultados. El (los) analista (s) responsable (s) de la
preparacion de este informe, pueden interactuar con el personal de sala de operaciones, personal de
ventas y otras circunscripciones con el proposito de juntar, sintetizar e interpretar la informacion del
mercado.

Swissquote Bank no tiene ninguna obligacion de actualizar o mantener al dia la informacion contenida
aqui y no es responsable por ningun resultado, sea ganancia o pérdida basado parcial o totalmente en
este informe. © Swissquote Bank 2014. Todos los derechos reservados.
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