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在美联储官员表示将对 12 月份的加息力度有所保留后，美元在过去几天经

历了动荡的市场状况。事实上，美联储还没有结束目前的加息周期，而是

慢慢偏离了先前众所周知的举措。事实上，在过去三年内进行了八次加息

之后，在全球经济增长放缓和通胀压力减弱的背景下，美联储正处于一个
拐点。10 月份的核心个人消费支出（最受美联储喜爱的通胀指标）年度环

比降至 1.8%（预期为 1.9%），而上个月该指标被向下修正为 1.9%。然而，

令人失望的不仅仅是通胀数据。上周，经济意外指数自 2017 年 10 月以来

一直处于负值区间，原因是经济数据持续令人失望，尤其是来自住房和房

地产市场、零售、批发和工业部门的数据。只有消费者信心指数、采购经

理指数以及就业市场的数据在平均程度上呈现出积极态势。 

投资者对通胀前景的态度越来越悲观。在不到两个月的时间里，两年的盈

亏平衡通胀率下降了超过 50 个基点，降至 1.285%。美联储决定从广为周知

的货币决策转向更依赖于数据的活跃式决策计划，这表明美联储成员在未

来将采取更加谨慎的做法。事实上，从明年开始，杰罗姆·鲍威尔将在 
2019 年举行 8 次新闻发布会，而到目前为止的 2018 年中只举办了 4  次。因

此，他将有更多的机会为美联储的观点进行辩护。这也意味着美联储将有

更多的自由来调整其政策，即每年 8 次，而迄今为止本年度这种机会只有 4 
次。 

在这种背景下，投资者正将注意力转向其他央行，尤其是欧洲央行，预计

欧洲央行将于今年年底结束量化宽松计划。周四，由于美联储官员的悲观

言论，欧元兑美元上涨逾 1%，稳定在 1.14 左右。然而，随着  G20 峰会就

美中贸易协定达成积极结果的可能性逐渐降低，欧元/美元货币对逐渐抹
掉了在周五交易时段的收益。从长远来看，我们维持看涨欧元兑美元的观

点。然而，市场参与者应该密切关注短期事态发展，比如正在进行的英国

退欧谈判和意大利与欧盟之间的冲突，这可能会削弱市场对欧元的风险情

绪。 

美联储暂缓加息举措 经济 
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在两月前达到四年来的最高价格之后，布伦特原油 (Brent) 和西德克萨斯中

质原油 (WTI) 均面临着 10 多年来最高的月度跌幅，跌幅超过 22%。下周的 
OPEC 石油部长会议将于 2018 年 12 月 6 日拉开帷幕行，交易者们正在等待

该会议能够提出可能的解决方案。然而，尽管已经达成了全球共识，但 
OPEC 的盟友俄罗斯最终还是会站在相反的位置，对当前的油价持完全不同

的立场。 
 
 

事实上，随着 WTI 达到一年多来的最低盘中价格，市场越来越怀疑油价是

否会如预期一样复苏。专家们在这个问题上各执一词，因为市场对美国石

油产量增长的担忧仍在继续。美国在两个月前已经超越了沙特阿拉伯，一

跃成为世界上最大的石油生产国。美国能源情报署上周公布的库存数据显

示，美国原油库存连续上升，目前为  358 万桶/日，且过去两个月该数字一

直在增长，同时美国的每周原油产量保持在稳定水平， 
为每天  1170 万桶，是历史上最快的生产速度。此外，尽管 OPEC 预计日产
量将减少  100 万桶，但俄罗斯能源部长  Alexander Novak 最近发表声明称，

由于油价仍处于一个舒适的区间，因此俄罗斯的石油产量应在年底前保持

稳定，这使得市场不得不谨慎对待油价前景。最后，卡舒吉被杀事件最近

的事态发展也可能在沙特阿拉伯减产问题上发挥重要作用，因为如果沙特

的举动有变，特朗普对沙特的忠诚态度可能会迅速转变。 

因此，尽管未来的反弹更受市场欢迎，但是到下一次 OPEC 会议前，目前

的油价仍将承受压力。布伦特原油和西德克萨斯原油的关键支撑位分别为  
58 和 50。 
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虽然已尽一切努力确保本文件引用的研究和使用的数据可靠，但我们无法保证内容准确无误，对于任何

错误或遗漏，或关于本文件所载信息的准确性、完整性或可靠性，瑞讯银行及其子公司概不承担任何责

任。本文件不构成出售和/或购买任何金融产品的建议，也不应视为进行任何交易的邀请和/或要约。本

文件是一项经济研究，并无构成投资建议之意，也无招揽证券交易或任何其他类型投资之意。 
 

虽然所有投资都会涉及一定程度的风险，但场外外汇合约交易的损失风险可能会很大。因此，如果您

正在考虑在此市场上交易，您应该了解与此产品相关的风险，如此才能在投资之前作出明智的决策。

本文件提供的资料不应被解释为交易建议或策略。瑞讯银行致力于使用可靠全面的信息，但对其准确

性或完整性，我们不作任何声明。此外，在此资料中的意见或数据发生变更时，我们并无义务通知您。
本报告中所述的任何价格均仅供参考，不代表对个人证券或其他工具的估值。 

 
本报告仅在适用法律允许的情况下可分发。本报告中的任何内容均不代表本报告所载之任何投资策略或

建议适合或适宜接收人的个人情况或以其他方式构成个人建议。本报告刊发仅做参考，不构成广告，也

不应被解释为针对任何辖区的任何证券或相关金融工具的购买或出售邀请或要约。除关于瑞讯银行、其

子公司和关联公司的信息外，对于本报告所载之其他信息的准确性、完整性或可靠性，我们并无提供任
何明示或默示的声明或保证，且本报告并无意构成对本报告中提及的证券、市场或发展趋势的完整陈述

或概述。瑞讯银行不承诺投资者会取得利润，也不会与投资者分享任何投资利润，亦不对任何投资损失

承担任何责任。投资有风险，投资者应审慎地作出投资决策。本报告不应被接收人视为行使判断的替代

依据。本报告中所表述的任何意见均仅供参考且可随时变更而恕不另行通知，并可能会因使用的假设和

标准不同而与瑞讯银行其他商业领域或集团的意见相左或相悖。 
对于基于本报告的任何交易、结果、收益或亏损，瑞讯银行不完全或部分受其约束或为其承担责任。 

 
研究所涵盖内容的加入、更新和剔除仅由瑞讯银行策略团队自行决定。本文件所载之分析基于许多假设。

不同假设可能产生不同结果。负责编写本报告的分析人员可能会与交易团队人员、销售人员及其他可选人

员互动，以便收集、整合和解释市场信息。对于本文件中所载之信息，瑞讯银行没有义务持续更新或保持

其为最新，且对于基于此类信息的任何结果、收益或损失，瑞讯银行不完全或部分承担任何责任。 
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