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Il mercato delle valute è in modalità risk-off. Forti pressioni in corso su 
Russia e Turchia, con timori di contagio. I mercati sono preoccupati 
riguardo l'esposizione verso la Turchia. USDTRY è salito sopra 6.00. La 
prima causa è stata l'intervento di Erdogan, che ha ridotto l'indipendenza 
della banca centrale, limitandone la libertà di alzare i tassi. L'inflazione è 
in aumento, e con i tassi fermi il deficit in dollari potrebbe diventare 
sempre più difficile da coprire. 
Inoltre, nelle prossime settimane il focus dei mercati tornerà a guardare 
anche l'Italia. Il nuovo governo dovrebbe pubblicare la manovra 
economica valida per il 2019, spiegando come sarà in grado di mantenere 
le promesse della campagna elettorale. In caso di piani di spesa da 
finanziarsi in deficit, è prevedibile pensare a ulteriori scosse sui mercati e 
conflitti con l'UE. 
Le incertezze in Europa hanno spinto gli investitori verso il franco svizzero. 
L'euro si è apprezzato a lungo, dopo i successi elettorali pro-EU 
(soprattutto in Francia), raggiungendo 1.20. La SNB ha parlato di "alto 
valore" e non più di "molto sopravvalutato" rispetto al franco. Inoltre, la 
banca centrale elvetica non è più intervenuta direttamente sul mercato. 

Il franco svizzero torna ad essere valuta rifugioEconomia
  
Oggi la corsa al franco svizzero, come valuta rifugio, è più limitata 
rispetto al passato. Il ruolo di valuta rifugio è ora soprattutto regionale, 
in riferimento all'Europa. Infatti, il franco si è apprezzato durante le 
elezioni italiane. I rischi di oggi sono soprattutto europei, quindi 
EURCHF è sceso a 1.1398. La SNB al momento non ha rilasciato alcuna 
comunicazione riguardo un possibile intervento sui mercati qualora 
necessario. Tuttavia crediamo che la banca centrale interverrà, e il 
dubbio riguarda solo quale sia la soglia accettata dalla SNB prima di 
agire (1.12, oppure 1.10).  
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Lo yuan cinese (CNY) si è deprezzato rapidamente da metà Giugno 2018, 
anche a causa del conflitto commerciale con gli  USA. La Public Bank of 
China (PBoC) ora deve cambiare le sue priorità, moderando le manovre 
restrittive, e fornendo invece più supporto alla crescita. Il GDP nel Q2 è 
rimasto a un buon +6.70%, e il surplus commerciale rimane elevato. 
Tuttavia la riduzione dei consumi e degli investimenti, indica che la 
crescita è destinata a ridursi nei prossimi trimestri.  
Infatti, le sanzioni reciproche con gli USA non aiuteranno. Nel mese di 
Agosto gli Stati Uniti hanno annunciato nuovi dazi per oltre 200 miliardi di 
dollari di prodotti cinesi. La risposta della Cina è stata di imporre sanzioni 
per 60 miliardi su prodotti americani. Al momento, un'inversione di 
tendenza verso un dialogo costruttivo appare non molto probabile nel 
breve periodo. 
Durante tutto ciò, la PBoC non può rimanere in silenzio. La recente 
decisione di reintrodurre il 20% di riserve richieste per le posizioni short 
sui forward in CNY per le istituzioni finanziarie, è un primo segnale verso i 
controlli di capitale. e ciò dimostra che la banca centrale è determinata a 
preservare la stabilità della propria valuta. Questa decisione segue un 
rialzo di USD/CNY che ha raggiunto 6.85. Ci aspettiamo ora un 
esaurimento del movimento rialzista.

PBoC, forti segnali per stabilizzare lo yuanEconomia
  
Guardando al futuro, crediamo che le tensioni a livello commerciale 
dovrebbero continuare. Se la diplomazia non la farà da padrone, 
entrambe le nazioni ne pagheranno il prezzo. Anche se l'economia 
cinese resta in salute, il rischio di bruschi cali nella crescita sono ancora 
presenti. La PBoC manterrà un tono molto accomodante, e osserverà gli 
sviluppi economici in corso, compreso il valore del CNY, intervenendo 
sul mercato e applicando controlli di capitale se necessario.  
Al momento USD/CNY scambia in area 6.85, e ci aspettiamo una fase 
laterale. Resistenza psicologica a quota 7, che dovrebbe tenere. 
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E' stata una settimana difficile per il dollaro neozelandese, che ha perso i 
2.40% rispetto al dollaro americano, raggiungendo $0.6571, livello minimo 
dal 18 Marzo 2016. La settimana era iniziata bene, dopo che i dati della 
RBNZ hanno mostrato un aumento delle aspettative di inflazione a 1.86% 
su base annuale, e 2.04% per l'inflazione a 2 anni. Il Kiwie si è apprezzato 
dopo il dato, ma l'euforia è durata poco perchè la RBNZ ha ribadito la sua 
scarsa propensione ad accettare una valuta forte. 
Come ampiamente atteso, il tasso ufficiale è rimasto invariato a 1.75%, 
minimo storico. Tuttavia, gli investitori non si aspettavano che Adrian Orr 
rinviasse il prossimo rialzo dei tassi. Invece, la RBNZ ora dovrebbe 
aspettare fino al Q3 2020, un ritardo di un anno rispetto alle previsioni di 
Maggio. Inoltre, il Governatore Orr ha affermato che la RBNZ lascia le 
porte aperte ad un ulteriore taglio dei tassi, se la situazione dovesse 
richiederlo. Dopo questa sorpresa, il dollaro neozelandese ha iniziato a 
scendere verso 0.65. NZD/USD ha rotto al ribasso il supporto 0.6676 
(minimo del 30 Marzo 2016) e ha trovato un po' di stabilità in area 0.6580. 
Riassumendo, il dollaro americano si è apprezzato con forza rispetto a 
tutte le controparti, ad eccezione dello yen che mantiene lo status di 
valuta rifugio. Incidono i timori legati alle sanzioni e guerre commerciali, 
le difficoltà legate alla Brexit, e le tensioni in Turchia. Il Kiwi non ha fatto 
eccezione, colpito dal clima di avversione al rischio. Restiamo convinti che 
si tratti di una reazione temporanea, e che la propensione al rischio 
tornerà ad aumentare nel prossimo futuro.

NZD in discesa dopo il messaggio "dovish" della RBNZEconomia
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Perchè? L'industria della cannabis è tra quelle in più rapida crescita! Le 
vendite dovrebbero raggiungere 75 miliardi di dollari entro il 2030. A 
partire dal Canada nel 2018, la legalizzazione è ormai realtà, e il settore è 
supportato da importanti fondamentali economici. 
Cosa? Questo theme analizza tutte le opportunità offerte dal settore 
della cannabis, con particolare focus sulle aziende del Nord America con 
alto potenziale di crescita. Il range è molto vasto, dalla produzione alla 
distribuzione fino al consumo finale, per utilizzo personale o medico (ad 
esempio medicazione, riduzione del dolore, trattamenti per il cancro). Il 
contro certificato copre in modo completo l'intero settore, massimizzando 
i rendimenti attesi. 
Takeaways: La tanto attesa legalizzazione della cannabis sta diventando 
realtà. Muoviti in anticipo e sfrutta questo trend: unisciti ora alla 
rivoluzione della cannabis!

CannabisThemes Trading
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