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Ekonomika Je obchodni valka pro USA dobra?

Nejistota obklopujici obchodni valku mezi USA a Cinou v posledni dobé V soucasné dobé zlstdvaji ucastnici trhu opatrni, protoZe vétSina
mirné povolila poté, co obé nejvétsi svétové ekonomiky oznamily zamér investorli odmita aktiva rozvojovych trhll. Akcie rozvinutych trha
posadit se k jednacimu stolu. Kromé toho si investofi zacali uvédomovat, skoncily minuly tyden mirné vys. Pti celkovém pohledu se FX i akciové
Ze Ucinky tarifG vyrazné precenili. Na FX trhu téZil nejvice z vyvoje trhy dal drzi v pdsmu.

rizikového sentimentu americky dolar. Prekvapivé dobre odoldvaly
bezpecné mény, coZz naznacuje, Ze investofi jesté nejsou Uplné v pohodé.
Ackoli prvni davka celnich sazeb jiz vstoupila v platnost, bude jesté néjaky
Cas trvat, nez bude patrny dopad na hospodarstvi. Zatim rychlé zvySovani
napéti nutné neznamena, Ze se chystame na Uplnou obchodni valku, ale
spis procvicujeme svaly v oc¢ekdvani nadchazejiciho vyjednavani.

Existuje vSak velkd Sance, Ze nékteré z téchto tarifll zUstanou po
vyjedndvani v klidu. Pfedseda Fedu Jerome Powell fekl, Ze véfi, ze
americka ekonomika je "na dobrém misté", ale varoval, Ze eskalace sazeb
mezi USA a jejimi hlavnimi obchodnimi partnery by mohla zhorsit situaci.
Uplatiovdani protekcionistickych opatfeni by mohlo mit vyznamny vliv na
inflaci, investice a hospodarsky rlst. Zavedeni sazeb by znamenalo
dvojnasobnou pohromu, protoze by mohlo vyvolat stfednédoby a
dlouhodoby vzestupny tlak na inflaci. Zaroven hrozi negativni vliv na rist,
coz by netlacilo tak agresivné na zvySeni sazeb Fedu - moind by na
néjakou dobu zpfisfiovani uplné zastavilo.

Celkové jsme presvédceni, Ze sazby by mohly zabranit Fedu, aby
pokracoval ve zpfisiiujicim cyklu, nebo v horsim pfipadé by to mohlo
dokonce sniZit inflaci a zaroven utlumit ekonomicky rist. Druhy scénar by
byl nejhorsi moZnosti, protoZze Fed by musel sniZit inflaci zvySenim
kratkodobé sazby, coz by nakonec negativné ovlivnilo hospodarsky rist.
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Ekonomika

Jelikoz dvé nejvétsi ekonomiky pokracuji v zavadéni represivnich
obchodnich opatfeni a ¢inska ekonomika se dostava na hranu moznych
celnich odvetnych opatieni (dovoz Ciny z USA ¢&inil v roce 2017 150
miliard dolar(), v ¢ervnu se objevi rekordni obchodni prebytky.

Obchodni prebytek za ¢erven se odhaduje na 41,61 miliardy USD, co? je
nejvic od zacatku roku 2018, vyvoz byl o néco vyssi (+ 3,10 %) a dovoz
podstatné nizsi (+ 6%, predtim + 15,60%), na prvni pohled se zdd ¢inska
ekonomika byt v dobré kondici. Pfebytek s USA se rozsifuje, odhaduje se
na 28,97 miliardy USD a je nejvyssi od roku 1999.

| pfes dlkazy, Ze americti dovozci maji sklon sniZzovat své marze, aby
uspokojili poptavku, zlstava cinsky vyvoz relativné nejvice orientovany
na Asii (pfiblizné 46 % v roce 2017), zatimco USA, i kdyZ zUstdva
nejvétsSim obchodnim partner, predstavuje 29 % celkového vyvozu. To
naznacuje, Zze osud Cinského ekonomického rdstu nebude vazan
predevsim na dovoz (napf. vyrobu), ale spiSe na domdaci poptavku.
Vzhledem k tomu, Ze Uvérové riziko domacnosti a nefinanénich podniki
zUstavd hlavnim tématem v zemi a vldda nedavno zavedla v tomto
ohledu ptisnéjsi predpisy, ocekava se, Ze dojde ke zpomaleni zvySovani
soukromé spotieby, cozZ pfinese zpomaleni rlstu.

Cinskd lidova banka, ktera ¢aste¢né prispéla k poklesu CNY, s nejvétsi
pravdépodobnosti pldnuje zachovat podminky monetarni politiky
uvolnéné, coZ prinasi pokles CNY. USD/CNY se obchoduje na urovni
6,6856 (v bézném roce k datu + 3 %), v soucasné dobé se obchoduje
v pdsmu ze srpna 2017 a ocekavd se, Zze v kratkodobém horizontu
dosahne hodnoty 6,70. N&s cil na zavér roku je u tohoto paru na 6.80.
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Zda se, ze po tézkém zacatku tydne pro britskou vladu se na prvni pohled
situace stabilizovala. Odchod Davida Davise, byvalého ministra pro Brexit,
a Borise Johnsona, ministra zahranici, upoutal zajem médii a stlacil libru
pod pasmo 1,32, protoZe obavy z politického neklidu sice eskalovaly, ale
skoncily pozitivné... Pfinejmensim do Trumpovy pfimé kritiky brexitu
premiérky Mayové koncem tydne.

Zda se, 7e vlada Mayové, slozena prevaziné z priznivcl mékkého brexitu,
bude mit prileZitost vyjednavat se svymi partnery z EU bez problém{, a
aniz by musela spoléhat na rusivou taktiku obou odchazejicich koleg.
Kromé toho umirnéni stoupenci brexitu z fad konzervativc( a labouristt
maji nadale v parlamentu Spojeného kralovstvi naprostou vétsinu, a
proto budou toto Usili naddle podporovat.

Presto je dopad dalsiho poklesu patrny. Navzdory hladkému pfizpUsobeni
poslanct britského parlamentu a EU s ohledem na plan white paper,
ktery byl zvefejnén ve cCtvrtek 12. Cervence 2018 a byl povazovan za
nejdllezitéjsi dokument po referendu o brexitu z bfezna 2016, to
Mayové nepfindsi Ulevu. Trumpova navstéva ve Velké Britdnii komplikuje
premiérce situaci, protoze americky prezident v rozhovoru pro list Sun
predstavuje velkou prekazku pro politickou stabilitu (i pfes Trumpovo
tvrzeni o "faleSnych zpravach"). Trumpova hrozba zrusenim ocekavané
dvoustranné obchodni dohody s Velkou Britanii, pokud neprobéhne tvrdy
brexit, je Sokem pro ministry, ktefi se spoléhali na tento klicovy prvek na
podporu procesu prechodu. Navic tvrzenim, Ze Boris Johnson, byvaly
ministr zahrani¢i a stoupenec tvrdého brexitu, by byl skvély predseda
vlddy, Trump vazné urazil souc¢asnou britskou viadu.
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Proto byla libra béhem pate¢ni obchodni seance smetena a
pozitivni ekonomické udaje béhem tydne zlstaly bez
povSimnuti. Zda se napfiklad, ze v kvétnu klesly
mezimésiéni vysledky HDP o +0,3 % (pfedtim: 0,20 %),
v kvétnu doslo k poklesu deficitu obchodni bilance a oziveni
meésicni vyrobni produkce, coz signalizuje zrychleni
ekonomickych aktivit investoru.

Smér GBP/USD je nezfetelny, ale momentalné pfevazuje
protivitr. PFisti tyden zacina nové kolo rozhovortd s EU a to
by mohlo tuto tendenci zvratit. Proto bychom ocCekavali, Ze
par do té doby zustane pod pasmem 1,32.
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Africky spotrebitel

Pro¢? Prfedni obchodni pfilezitosti v Africe je rychle rostouci
spotrebitelsky trh tohoto kontinentu. Africké rostouci spotfebitelské trhy
nabizeji obrovsky nevyuzity potencial pro jedine¢né umisténé spolecnosti.
S rychle se rozsitujici stfedni tfidou je tento kontinent domovem 1,1
miliardy lidi a do roku 2025 to bude predstavovat 20 % svétové populace.
Znamé prekazky, jako je politicka nestabilita, rdznorodé chovani
spotfebitelll a Spatna infrastruktura, zpozdily rdst firem plsobicich v
oblasti spotfebnich vyrobkd. AvSak pokud populace v produktivnim véku
roste 0 2,7 % rocné (nejrychleji na svéteé), odhaduje se, ze dvé tretiny z

"W Buy structured product
predpokladanych 303 miliontd africkych domacnosti bude mit slusné

prijmy. Pfi prdmérné rychlosti rastu 6 % zazije Afrika masivni rist Aifrican Consumer
spotrebitelské zakladny. Africti spotfebitelé jsou navic mladi, ochotni Economy- Culture. Lifestyle
utracet a usilovat o zvySeni svého osobniho Zivotniho stylu pomoci O MioTerm il hies Risk
novych produktd. Pc_:ptévka”po potravin_éf:h a napojich pc_)vede_ k nért‘]s_tu A 1.629% Fmen
spotfeby, podobné jako u jinych rozvijejicich se zemi, jako je Brazilie, ; Ugheiticy
Rusko, Indie a Cina.
Co? Toto téma se zaméfuje na poptavku spotfebitelll v potravinafském a o B AFRICAN CONSUMER (Pesformance i computes based on Us2 ) Bl STOXXEM 1500 © Swissquote
P . - ° . . - . ~ . Since inception A 1 .62'%

napojovém pramyslu na celém africkém kontinentu. Soustfedime se na 3.00%
spole¢nosti zaméfené na nejrychleji rostouci méstska centra a zvySujici Forssonthiretns 162%  2.50%
se pfijmy na obyvatele. .

Return day 0.00% )
Vyhody: Navzdory vaznym vyzvam jsou invencni spolecnosti schopné 150
v Africe uspét. S nejrychlejSim predpokladanym rlstem na svété se Est. dividend yield 000% e
poptavka po zakladnim spotfebnim zbozi bude dale rozSifovat. Na : S
spolegnosti, které maji jedineénou pozici k FeSeni mistnich problémd, eI e =
Ceka obrovska pfilezitost. _ QA0

See portfolio details
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Certifikat African Consumer je dostupny k obchodovénina :

https://www.swissquote.ch/url/investment-ideas/themes-trading
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UPOZORNENI

Pres veskerou snahu zajistit, aby citované udaje a analyzovana data, z nichz tento dokument vychazi,
byly spolehlivé, neni mozné garantovat jejich spravnost a spole¢nost Swissquote Bank ani jeji dcefiné
spolecnosti neodpovidaji za pfipadné chyby nebo opominuti, ani za spravnost, celistvost nebo
spolehlivost uvadénych informaci. Tento dokument nezaklada podstatou doporuéeni pro prodej a/
nebo nakup jakychkoli finanénich produktl a nelze jej povazovat za navrh a/nebo nabidku ke vstupu do
jakekoli transakce. Tento materidl je ekonomickou analyzou a neni minén jako investi¢ni doporucent,
navrh na obchod s cennymi papiry nebo jakoukoli jinou investici.

Kazda investice zahrnuje urcitou miru rizika, ale riziko ztraty pfi obchodovani na mimoburzovnich
finan¢nich trzich (Forex) je podstatné. Pokud uvazujete o obchodovéani na téchto trzich, méli byste si
byt tohoto rizika védomi, abyste se pfed investovanim dokéazali kvalifikované rozhodnout. Pfedkladany
material nema slouzit jako obchodni doporuceni nebo strategie. Swissquote Bank se snazi pracovat se
spolehlivymi a ucelenymi informacemi, ale netvrdime, ze jsou zcela pfesné a kompletni. Neni nasi
povinnosti informovat vas, pokud se nazory nebo udaje uvadéné v tomto materialu méni. Ceny
uvadéné v této analyze slouzi jen jako orienta¢ni informace a nepfedstavuji odhadovanou cenu
cennych papirt nebo jinych finan¢nich instrumenta.

Tuto analyzu Ize distribuovat jen za podminek povolenych platnou legislativou. Nic v této analyze
nezaklada tvrzeni, ze kterakoli z obchodnich strategii nebo doporu¢eni odpovidaji individualnim
podminkam pfijemce a nejsou ani jinak minény jako osobni doporuceni. Tato analyza je zvefejnéna
vyhradné k informacnim ucellim, nejedna se o reklamu a neni minéna jako navod nebo nabidka ke
koupi nebo prodeji jakychkoli cennych papirl nebo jinych finanénich instrumentl v ramci jakékoli
jurisdikce.

TYDENNI VYHLED TRHU
16. - 22. cervence 2018

V souvislosti se spolehlivosti, uplnosti nebo presnosti informaci uvadénych v tomto materialu se
neposkytuji zadné zaruky, s vyjimkou informaci tykajicich se Swissquote Bank, jejich dcefinych
spolecnosti a pobocek. Totéz se tyka informaci a pfehledu o cennych papirech, trzich nebo vyvoji
uvadéném v analyze. Swissquote Bank nezaru¢uje investorlim zisk, nebude se podilet na zisku a
nepfijima zodpovédnost za pfipadneé ztraty. Investice zahrnuji riziko a investofi by méli sva rozhodnuti
¢init proziravé a uvazlivé. Piijemci této analyzy by ji v zadném pfipadé neméli zaménovat za uplatnéni
vlastniho rozhodnuti. Vsechny néazory vyjadiené v této analyze slouzi vyhradné k informac¢nim uceltm, je
mozneé je bez upozornéni zménit a mohou se lisit od nazorl jinych souéasti Swissquote Bank nebo s
nimi byt v rozporu, pokud se lisi v pfedpokladech a kritériich. Swissquote Bank neru¢i a nezodpovida za
zadne transakce, vysledky, zisky nebo ztraty vzniklé na zakladé této analyzy nebo jejich &asti.

Analyticky tym uvadi, aktualizuje nebo stahuje zpravy vyhradné podle uvazeni Strategy Desk
Swissquote Bank. Pfedkladand analyza vychazi z mnoha pfedpoklad(. Rizné pfedpoklady a vychodiska
mohou vést k odlisnym zavérim. Analytici zodpovédni za pfipravu tohoto materialu mohou ¢erpat
podklady od pracovnikd trading desk, sales a dalsich oddéleni za ucelem shromazdéni, syntézy a
interpretace informaci o déni na trzich. Swissquote Bank neni povinna aktualizovat informace obsazené
v analyze a nezodpovida za zadné dasledky, zisky nebo ztraty vychazejici z téchto informaci jako celku
nebo jejich &asti.

Swisquote Bank vyslovné zakazuje jakoukoli redistribuci tohoto materidlu jako celku nebo jeho ¢asti
bez pisemného souhlasu Swissquote Bank a nepfijima zadnou odpovédnost za jakékoli jednani tietich
stran konané v tomto ohledu. © Swissquote Bank 2014. Vsechna prava vyhrazena.
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