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Ekonomika

Strach z prehrati by mohl byt pfimo zaméren na zpfisnéni trh( prace. Stabilni/
nizka mira Ucasti v predeslych letech poskytla ¢leniim Fedu klid, potvrzovala
vysokou miru schodku v ekonomice. Neddvné Udaje vSak naznacuji, ze ucast osob
ve véku 25-54 let (obecné nejvice znepokojujici demograficka skupina) se vyrazné
zvysila. V minulosti tento segment zarucoval, Ze rlst mezd z(stava slaby.
Vzhledem k tomu, Ze Fed ocekava, Ze nezaméstnanost klesne na do konce roku
2018 na 3,9 %, riziko prehrati se zvysilo. ZvySovani sazeb Fedu je velmi
pravdépodobné.

Tento tyden bude guvernér Federdlniho rezervniho systému Powell pfedsedat
svému prvnimu zasedani FOMC, vysledkem bude pravdépodobné zvyseni cilového
rozpéti pro fondy Fedu o 25 bazickych bodU. Je to Sesté zvyseni v soucasném cyklu
a presune cilové pasmo vys na hodnotu mezi 1,50 % a 1,75 %. Tento krok se
probiral pfedem, takZe ucastnici budou mit pravdépodobné zajem o odhady ¢lend
FOMC. Jakykoli pfesun "bod(" bude mit dopad na tvorbu cen aktiv, ale bude mit
jen omezeny vliv na USD.

Stéle vic se hovoti o tom, Ze Fed posune odhad "bod{" ze tfi na ¢tyfi zvyseni o 25
bb v roce 2018. Zveiejnéné ekonomické vysledky naznacuji, Ze v prvnim cCtvrtleti
2018 doslo k urcitému zmékcovani ekonomického vyhledu (kvili pfedchozimu
zpfisnéni drokovych sazeb). Rst redlného HDP se pohybuje mezi 1,8 2 2,0 %
rocné. Mési¢ni maloobchodni trzby se snizily mezimésicné o -0,1%, zatimco nové
bydleni, coZ je ¢asny ukazatel zpfisnéni financnich podminek, naznacuje pokles o
7,0 %. Jedna se o jasné varovné signdly od americkych domacnosti. Tato data vsak
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Ekonomika

Cely trh s kryptoménami zlistava v poslednich mésicich pod neustalym
tlakem. Vcera se celkova trzni kapitalizace snizila na 4tydenni minimum,
kdyz dosahla 313 miliard dolari. Od masivniho vyprodeje z poloviny
ledna je nalada trhu v Utlumu a zd3 se, Ze se situace nikdy nezlepsi. Je
divodem regulace? Zakaz krypto reklam na Googlu? Situace spravce
burzy Mt. Gox? Pravdépodobné od kazdého z téchto faktord néco.

Minuly rok skoncil na optimistické viné, protoze investofi na celém svété
se vrhli na kryptomény. Investofi bezhlavé masivné investovali do
kryptomén v obavach, Ze ,promarni" obchod desetileti. Budoucnost
kryptomén je ale stdle pomérné mlhavd a nejnovéjsi vyvoj nevnesl do
situace jasno. Libanky konci a je €as celit realité: v tomto roce zemre
mnoho minci. Mince vsak nejsou vSechny stejné, jelikoZz vySe uvedené
faktory budou mit rozdilny dopad.

Podle mého nazoru neni regulaéni faktor v souc¢asnosti vyznamny, nebot
mnoho regulatord (SEC/CFTC, Korea, Japonsko atd.) jednoznac¢né uznalo,
Ze technologie blockchain se v blizké budoucnosti prosadi a vyrazné
zméni fadu obchodnich oblasti. Stru¢né feceno, trh je uZ vstfebal.
Budoucnost Cisté platebnich tokent, jako jsou Bitcoin, Litecoin nebo
Dash, neni jista, protoZe jejich budoucnost zdvisi na rozhodovani
centralnich bank. Platebni tokeny jsou totiz primymi konkurenty
centralnich bank a je pravdépodobné, Ze ty se nebudou chtit vzdat svého
prava tisknout penize a kontrolovat penézni zasoby.

Pokud jde o pripad spravce burzy Mt.Gox, neni pochyb o tom, Ze udrzuje
investory ve stfehu. Pan Kobajasi prodal vice nez 300 milionG dolarli v
bitcoinech a stdle ma 168 177 bitcoin( (zhruba 530 milion dolar(
k dnesnimu dni) a 168 177 bitcoin cash, které mUzZe poufZit.

TYDENNI VYHLED TRHU

Vzhledem k pomérné nizké likvidité trhu (ve srovnani s tradi¢nimi trhy)
by prodej téchto bitcoinl mohl spustit dalsi vyprodej nebo alespon
zabranit opétovnému rdstu cen. Tam je jesté hodné nejistoty ohledné
toho, co a kdy pan Kobajasi v budoucnu podnikne.

Mnoho spole¢nosti si konecné uvédomilo, Ze tyto blockchainové
startupy zacinaji vlastné podnikat. Proto se snaZi ziskat €as tim, Ze
zpomali rozsahlé pfijeti této technologie v nadéji, Ze se dostanou na
stejnou Uroven.

Tak co by investofi méli délat? Za prvé, myslim si, Ze by bylo rozumné
dlouhodobé investovat, nez abychom se snaZili o kratkodobé zisky.
Nepochybuji o tom, Ze v nejblizsi budoucnosti se blockchain Siroce
uplatni. Nicméné to nebude homogenni jev. Pfesnéji fe¢eno, investice
do Cistého platebniho tokenu je mnohem spekulativnéjsi sazka, nebot
jejich budoucnost do znaéné miry zavisi na rozhodovani centrdlnich
bank a reguldtor(. Budoucnost cCistého platebniho tokenu je tedy
pomérné nejistd a obchodovani s nimi je proto spekulativnéjsi. Na
druhou stranu je podle mého nazoru druhoradé tokeny, jako je ETH,
OMG, NEO atd., protoZe jsou uréeny k digitalnimu pfistupu k aplikaci
nebo sluzbé.
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Ekonomika Trpélivost Ciny ma své meze

Vzhledem k tomu, Ze obchodni napéti mezi Cinou a USA se zintenzivriuje, Zatim Cinsky rlst pokracuje v expanzi, ackoli prdmyslova nadmérna
objevuji se ¢etné povésti ohledné zplisobu, jakym by ¢inska vlada mohla kapacita, firemni a soukromé dluhy a inflace zUstavaiji v blizké
reagovat. V kazdém pfipadé vysledek bude ztratou pro vSechny strany. budoucnosti pfekazkami. Novy guvernér Cinské lidové banky bude

oficialné jmenovan 19. bfezna 2018 a ocekdva se, Ze se jim stane Liu He,

Ve snaze uplatnit obchodni sankce v souvislosti s oceli, hlinikem a Sidv soucasny hlavni ekonomicky poradce.

automobilovym praimyslem, USA se nejprve zaméfily na zemé, s nimiz USD/CNY od zagatku roku oslabuje, je na 6,34 (-2,44 % YTD) a ofekéavd
maji nejvétsi obchodni schodek. Hlavnimi cili zGstavaji obchodni partnefi se, Ze v pfiStich dvou mésicich posili na 6,45.

jako Némecko, Mexiko, Japonsko a Cina. Nejvys$si obchodni deficit s

Cinou, ktery v roce 2017 dosahl 375 miliard USD, nebo 47% celkového

obchodniho schodku USA (celkovy schodek obchodni bilance v USA v

roce 2017: 796 miliard dolart), vysplhal jen v lednu 2018 na36 miliard

USD. Ze strany Ciny objem obchodu z USA predstavuje neceld 3 % HDP.

Cmskva vJada proto zUstava ,z.at|m trpfliva, ale ocelfava se rychle odvet’ne China and US Trade Balance disparities _
opatfeni, pokud budou zahdjeny dalsi sankce (napf. blokovani cestovnich BT ) k200
viz nebo omezeni ¢inskych firemnich investic v USA). Z ¢&inské strany by i T s
se prohloubila ¢etna protiopatifeni a tykala by se bojkotu americkych _ o

s o N = 100

sojovych bobl, které by se nakupovaly v Brazilii, koupé letadel Airbus ve

Francii misto Boeingu, posileni omezeni pro schvéleni aktivit americkych PR R e L GO
spole¢nosti v Cin& nebo snizeni vlastnictvi americkych dluhopisti (v B> Teks Bsln of Gutals il e
soucasné dobé se odhaduji na 1,17 trilionu USD), coZz by mohlo silné

narusit svétovy trh. k150

\ /\\/\ = Cas.2
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Udrzitelna energie

Pro€? UdrZitelna energie neni nic nového; existuje uZz dlouho diky
rostoucim investicim do technologii na solarni panely, vétrné elektrarny a
odpadni energie. Globalni investice do Cisté energie dosahly v roce 2017
333,5 miliardy USD, coZ predstavuje narlst o 3 % oproti predchozimu
roku. Na pozadi konsolidace ve vétrné energetice, kterd ma za ndsledek
akutni cenovou konkurenci, ma soldrni sektor nejsilnéjsi momentum a
pfitahuje téméF polovinu vech investic. Neni prekvapenim, e Cina vede

v celkovych investicich (132,6 miliard dolar(), nasleduji Spojené staty - .

(56,9 miliardy dolar(l) a Evropa jako celek (57,4 miliardy dolar().
Cista energie se pomalu uplatriuje na Ukor fosilnich paliv, protoze se Sustainable Energy
stavd konkurenceschopnéjsi. Ackoli vedeni zatim neprebrala, je to jen Enviranments Technology. Nature
otazka casu. Podle Mezindrodni agentury pro obnovitelnou energii 0 LongTERM 1) MIBRISK
(IRENA) bude cista energie vSech typl schopnd konkurence s fosilnimi A 4 299, I-mortn

palivy do roku 2020.
Co? Toto téma se zaméruje na udrZitelnou energii a pfedstavuje podniky

plsobici v odvétvi &isté energie, mezi né? patfi vyrobci ze solarnich, B e A792% 9 SUSTAINASLE ENERGY reremance s computes ks o o) M STOR(Gleal 3000 Swissauote
vétrnych, geotermalnich, hydroelektrickych a odpadnich zdrojd, jako? i i
vyrobci vétrnych turbin a soldrnich moduld. Poskytuje také globalni frmenth retum L2 oo
uvedeni spole¢nosti vybranych z celého svéta. Return day G ix
Vyhody: Myslite si, Ze je nacase, aby svét zménil pfistup a pfijal ) 3.00%

vvvvvv o v. . v . Est. dividend yield 0.00%
ekologictéjsi zpusob Zivota, aby zkrotil zménu klimatu? Pokud ano, toto 200
s . 7 1.00%
tema Je pI’O vas. Inception date 12/02/18 p—
-1.00%
See porifolio details Buy structured product Febi8 19 26 Mar 05 12

Udrzitelna energie je dostupna k obchodovani na :

https://www.swissquote.ch/url/investment-ideas/themes-trading
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DISCLAIMER

UPOZORNENI

Pres veskerou snahu zajistit, aby citované udaje a analyzovana data, z nichz tento dokument vychazi,
byly spolehlivé, neni mozné garantovat jejich spravnost a spole¢nost Swissquote Bank ani jeji dcefiné
spolecnosti neodpovidaji za pfipadné chyby nebo opominuti, ani za spravnost, celistvost nebo
spolehlivost uvadénych informaci. Tento dokument nezaklada podstatou doporuéeni pro prodej a/
nebo nakup jakychkoli finan¢nich produktl a nelze jej povazovat za navrh a/nebo nabidku ke vstupu do
jakekoli transakce. Tento materidl je ekonomickou analyzou a neni minén jako investi¢ni doporucent,
navrh na obchod s cennymi papiry nebo jakoukoli jinou investici.

Kazda investice zahrnuje urcitou miru rizika, ale riziko ztraty pfi obchodovani na mimoburzovnich
finan¢nich trzich (Forex) je podstatné. Pokud uvazujete o obchodovéani na téchto trzich, méli byste si
byt tohoto rizika védomi, abyste se pfed investovanim dokazali kvalifikované rozhodnout. Pfedkladany
material nema slouzit jako obchodni doporuceni nebo strategie. Swissquote Bank se snazi pracovat se
spolehlivymi a ucelenymi informacemi, ale netvrdime, ze jsou zcela pfesné a kompletni. Neni nasi
povinnosti informovat vas, pokud se nazory nebo udaje uvadéné v tomto materialu méni. Ceny
uvadéneé v této analyze slouzi jen jako orienta¢ni informace a nepfedstavuji odhadovanou cenu
cennych papirt nebo jinych finan¢nich instrumenta.

Tuto analyzu Ize distribuovat jen za podminek povolenych platnou legislativou. Nic v této analyze
nezaklada tvrzeni, ze kterakoli z obchodnich strategii nebo doporuceni odpovidaji individualnim
podminkam pfijemce a nejsou ani jinak minény jako osobni doporuceni. Tato analyza je zvefejnéna
vyhradné k informacnim ucellim, nejedna se o reklamu a neni minéna jako navod nebo nabidka ke
koupi nebo prodeji jakychkoli cennych papirli nebo jinych finanénich instrumentl v ramci jakékoli
jurisdikce.

TYDENNI VYHLED TRHU
19. - 25. brezna 2018

V souvislosti se spolehlivosti, uplnosti nebo presnosti informaci uvadénych v tomto materialu se
neposkytuji zadné zaruky, s vyjimkou informaci tykajicich se Swissquote Bank, jejich dcefinych
spolecnosti a pobocek. Totéz se tyka informaci a pfehledu o cennych papirech, trzich nebo vyvoji
uvadéném v analyze. Swissquote Bank nezaru¢uje investorlim zisk, nebude se podilet na zisku a
nepfijima zodpovédnost za pfipadneé ztraty. Investice zahrnuji riziko a investofi by méli sva rozhodnuti
¢init proziravé a uvazlivé. Piijemci této analyzy by ji v zadném pfipadé neméli zaménovat za uplatnéni
vlastniho rozhodnuti. Vsechny néazory vyjadiené v této analyze slouzi vyhradné k informac¢nim uceltm, je
mozné je bez upozornéni zménit a mohou se lisit od nazorl jinych soudasti Swissquote Bank nebo s
nimi byt v rozporu, pokud se lisi v pfedpokladech a kritériich. Swissquote Bank neru¢i a nezodpovida za
zadneé transakce, vysledky, zisky nebo ztraty vzniklé na zakladé této analyzy nebo jejich &asti.

Analyticky tym uvadi, aktualizuje nebo stahuje zpravy vyhradné podle uvazeni Strategy Desk
Swissquote Bank. Pfedkladand analyza vychazi z mnoha pfedpoklad(. Rizné pfedpoklady a vychodiska
mohou vést k odlisnym zavérim. Analytici zodpovédni za pfipravu tohoto materialu mohou ¢erpat
podklady od pracovnikd trading desk, sales a dalsich oddéleni za u¢elem shromazdéni, syntézy a
interpretace informaci o déni na trzich. Swissquote Bank neni povinna aktualizovat informace obsazené
v analyze a nezodpovida za zadné dasledky, zisky nebo ztraty vychazejici z téchto informaci jako celku
nebo jejich &asti.

Swisquote Bank vyslovné zakazuje jakoukoli redistribuci tohoto materiélu jako celku nebo jeho ¢asti
bez pisemného souhlasu Swissquote Bank a nepfijima zadnou odpovédnost za jakékoli jednani tietich
stran konané v tomto ohledu. © Swissquote Bank 2014. Vsechna prava vyhrazena.
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