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Spekulace na pokles trhu

Globalni akciové trhy zareagovaly na pfichod noveho roku 2016 dobre,
volatilita se stala pro akciové trhy "normalni® a centralni banky dal
upravuji monetarni politiku. Nedostate¢ny rlst vynosl, prudké zpomaleni
¢inske ekonomiky a znacné oslabeni uvérovych trhl naznacuji, ze je velmi
pravdépodobny dalsi pokles na akciovych trzich. Nejsilnéjsim argumentem
je mozna skute¢nost, ze soucasny by¢i trh podporovaly mohutné
programy Fedu na nakup dluhopisl, coz podpofilo ceny akcii a podnitilo
rdst na rozvojovych trzich. S Fedem na cesté k normalizaci se uvolni umély
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S rlstem americkych Urokovych sazeb se investofi pravdépodobné O mioTERm il HiGHR

pfesunou od riskantnich trhd s aktivy do bezpeénych pfistavd. Cinsky

vyrobni sektor se navic potykd po letech pfemiry investic s nevyuzitymi A 134 00% 7
kapacitami a jeho jedinou volbou je radikadlné srazit ceny a zaplavit
globalni trh. Tato defla¢ni dynamika se dotkne mezd a prelije se smérem
ke spotfebitellm a zatizi dal i ceny akcii. Nejsme si jisti, jestli je to"to
nejlepsi”, ale chranit si portfolio nemuze nikdy skodit.
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Toto téma jsme zpracovali s vyuzitim ETF (Exchange traded funds) s 20%
mnozstvim piikladl ze vzorku vybranych globalnich akcii. Vyuziti ETF
umoznuje ucinny prodej akcif s vyuzitim poklesu cen.
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